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Redaktionelle Anmerkung:

In diesem Bericht verwenden wir weitgehend eine geschlechtsneutrale Sprache. An einigen
Stellen nutzen wir aus Griinden der Lesbarkeit und Verstidndlichkeit das generische
Maskulinum. Diese Formulierungen gelten uneingeschriankt auch fiir die weiteren
Geschlechter.



Lagebericht

02 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH, Miinchen
Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2021

1. Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die 02 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH, Minchen, (nachfolgend ,TDF“ oder
,Gesellschaft’) agiert als Finanzierungsgesellschaft fur die Telefonica Deutschland Gruppe (Telefénica
Deutschland Holding AG, Minchen, und Tochterunternehmen sowie gemeinschaftliche Tatigkeiten)
und ihre operativen Einheiten.

Die zukiinftige Geschéftsentwicklung hangt somit entscheidend von dem Erfolg und der
Zahlungsfahigkeit der operativen Gesellschaften der Telefonica Deutschland Gruppe und insbesondere
von der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen (nachfolgend ,OHG") ab. Durch die Struktur
der TDF, namlich insbesondere durch die Weitergabe der Finanzierung an die OHG und die
entsprechende Weiterbelastung samtlicher Kosten ebenfalls an die OHG wird mit einem
Jahresergebnis der Gesellschaft in Hohe von Null gerechnet. Die Gesellschaft verfligt Gber keine
bedeutsamen, steuerungsrelevanten KPls, weil sie lediglich als Finanzierungsgesellschaft der
Telefénica Deutschland Gruppe dient und Finanzmittel am Kapitalmarkt beschafft. Folglich erfolgt
aufgrund der fehlenden operativen Tatigkeit keine Steuerung durch die Geschaftsfihrung auf
Einzelgesellschaftsebene.

Die folgenden wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen der operativen Einheiten sind
somit indirekt auch fir die TDF relevant.

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
Die deutsche Wirtschaft ist weiterhin von der COVID-19 Pandemie gepragt’

Die wirtschaftliche Lage in Deutschland ist nach wie vor von der COVID-19 Pandemie gekennzeichnet.
Nach dem pandemiebedingten Rickschlag im Winterhalbjahr 2020/21 hat die deutsche Volkswirtschaft
ihre Erholung ab dem zweiten Quartal 2021 fortgesetzt. Nach Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes (Destatis) ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im zweiten Quartal 2021 bereits um 2,0 %
(kalenderbereinigt) im Vergleich zum Vorjahr gewachsen. Im dritten Quartal 2021 ist das BIP gegeniber
dem zweiten Quartal 2021 — preis-, saison- und kalenderbereinigt —um 1,7 % gestiegen. Der Rickgang
der Neuinfektionen in den Sommermonaten ermdglichte weitreichende Offnungsschritte in den zuvor
eingeschrankten Wirtschaftsbereichen. Auf der Nachfrageseite war der private Konsum der wichtigste
Wachstumstreiber fir die Erholung im Sommer. Dagegen ging die Produktion in der Industrie weiter
zurlick. Ausschlaggebend hierfir waren die anhaltenden Lieferengpasse bzw. Knappheiten bei
Vorprodukten und Rohstoffen.

" Quellen: Statistisches Bundesamt (Destatis): Pressemitteilungen Nr. 532 (25. November 2021), Nr. 541 (29. November 2021) Nr. 005 (6. Januar
2022) und Nr. 039 (28. Januar 2022); Bundesbank: Monatsbericht November (22. November 2021) und Dezember (20. Dezember 2021);
Bundesbank: Pressemitteilung ,Bundesbank-Projektionen: Aufschwung verschiebt sich etwas® (17. Dezember 2021); Bundesagentur fir Arbeit:
Monatsbericht Dezember 2021 (4. Januar 2022); Sachverstandigenrat der Wirtschaft: Jahresgutachten 2021/22 (10. November 2021)



Die Wirtschaftsexperten der Bundesbank erwarten, dass sich das Wachstum der deutschen Wirtschaft
wegen Lieferengpéssen und der Zuspitzung des COVID-19 Infektionsgeschehens zum Jahresende
2021 verlangsamt hat. Fir das gesamte Jahr 2021 schétzen die Experten des Statistischen
Bundesamtes, dass das reale Bruttoinlandsprodukt voraussichtlich um 2,8 % (kalenderbereinigt)
gewachsen ist.

Das Wachstum der Inflationsrate hat sich laut Angaben des Statistischen Bundesamtes (Destatis) seit
Anfang 2021 beschleunigt. Das hat verschiedene Grinde, darunter Basiseffekte durch niedrige Preise
im Jahr 2020. Insbesondere die temporare Senkung der Mehrwertsteuer im zweiten Halbjahr 2020 und
der Preisverfall der Mineralélprodukte im Jahr 2020 wirken sich erhéhend aus. Hinzu kommen die
Einfihrung der CO2-Bepreisung seit Januar 2021 sowie krisenbedingte Effekte, wie beispielsweise die
Preisanstiege auf den vorgelagerten Wirtschaftsstufen. So lag die Inflationsrate in Deutschland im
Dezember 2021 nach vorlaufigen Schatzungen des Statistischen Bundesamtes bei +5,3 % und im
November 2021 bei +5,2 % im Vergleich zum Vorjahresmonat. GréBter Preistreiber war im Dezember
erneut die Energie: sie kostete 18,3 % mehr als ein Jahr zuvor. Nahrungsmittel verteuerten sich um
6,0 %, Dienstleistungen um 3,1 %.

Nach den Lockerungen der Pandemie-MaBnahmen im Frihjahr 2021 hat sich der Arbeitsmarkt 2021
erholt und positiv entwickelt, im Herbst 2021 jedoch verlangsamt. Laut der Bundesagentur fir Arbeit ist
die Zahl der Arbeitslosen von 2,7 Mio. Ende 2020 auf 2,3 Mio. im Dezember 2021 gefallen. In diesem
Zeitraum ist die Arbeitslosenquote von 5,9 % auf 5,1 % gesunken.

Telefénica Deutschland Gruppe gewinnt weiter Service-Umsatz Marktanteil im deutschen Mobilfunk-
Netzbetreibermarkt?

Der deutsche Mobilfunkmarkt besteht aktuell aus drei Netzbetreibern und mehreren Service-Providern
bzw. Virtuellen Mobilfunknetzbetreibern (MVNO). Bei der im Juni 2019 beendeten 5G Frequenzauktion
hat der Anbieter 1&1 Gruppe Frequenzen erworben und plant sich in Zukunft als vierter
Mobilfunknetzbetreiber zu etablieren und ein eigenes Mobilfunknetz aufzubauen. Damit die 1&1 Kunden
bereits in der Aufbauphase des 5G-Netzes eine flachendeckende Mobilfunkversorgung in den von der
1&1 Gruppe noch nicht erschlossenen Gebieten erhalten, hat die 1&1 Gruppe im Mai 2021 eine
langfristige National Roaming Vereinbarung mit der Telefénica Deutschland Gruppe abgeschlossen.

Der mobile Service-Umsatz im deutschen Mobilfunkmarkt hat 2020 die negativen Auswirkungen der
Pandemie, wie zum Beispiel durch negative Effekte bei den Roaming-Umsétzen, sowie durch die Shop-
SchlieBungen zu spiren bekommen. 2021 hat sich der Markt aber weitgehend erholt. Der Markt ist im
Neunmonatszeitraum von Januar bis September 2021 um 2,0 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
gewachsen. Die Telefénica Deutschland Gruppe konnte ihren entsprechenden Marktanteil beim
mobilen Netzbetreiber-Service-Umsatz im Neunmonatszeitraum von Januar bis September von 31,9 %
in 2020 auf 32,5 % in 2021 ausbauen und ist somit die Nummer 2 im deutschen Markt.

2 Quellen: VATM: ,TK-Marktstudie 2021“ (28. Oktober 2021); Unternehmensdaten und eigene Berechnungen: Deutsche Telekom AG Investor
Relations: Publikation der Jahresergebnisse 2020 ,Back Up“ und Geschéaftsbericht 2020 (26. Februar 2021) und Q3 2021 Ergebnisse (12. November
2021); Vodafone Investor Relations Vodafone Gruppe: Juli-September 2020 Ergebnisse ,Vodafone FY21 H1 results announcement” (16. November
2020); Juli-September 2021 Ergebnisse ,Excel Spreadsheet” und ,Vodafone FY22 H1 results announcement” (16. November 2021); 1&1 AG:
Zwischenbericht Q3 2021 (9. November 2021)



Grafik: Marktanteile im Mobilfunkmarkt
bezogen auf Service-Umsatz der Netzbetreiber (in %) 1. bis 3. Quartal 2021

Vodafone

Das Wachstum im deutschen Festnetz-Breitbandmarkt setzt sich fort3

Das Wachstum der Festnetz-Breitbandanschliisse setzte sich unvermindert fort. Der VATM schétzt,
dass die Anzahl der Anschlisse Ende 2021 gegenlber dem Vorjahr um rund 3 % auf ca. 37,4 Mio.
zugelegt hat. Die dominierende Technologie ist mit ca. 69 % Anteil an den Festnetz-
Breitbandanschlissen weiterhin DSL. Mit 9,0 Mio. aktiven Breitbandanschlissen Ende 2021 macht
Kabel inzwischen einen Anteil von rund 24 % am Gesamtmarkt aus. ,Echte“ Glasfaseranschlisse
(FTTH/FTTB) gewinnen weiter an Bedeutung: sie sind laut VATM 2021 um mehr als 30 % im Vergleich
zum Vorjahr angestiegen und machen nunmehr fast 7 % der aktiven Breitbandanschliisse aus. Die
Telefénica Deutschland Gruppe setzt im Festnetzgeschaft auf Partnerschaften. Uber die Infrastruktur
der Deutschen Telekom erreicht die Gruppe rund 34 Mio. Haushalte mit VDSL und perspektivisch noch
weitere Haushalte mit Glasfaser (FTTH). Im Rahmen der Kooperation mit Vodafone kann die Telefénica
Deutschland Gruppe seit Januar 2021 bis zu 24 Mio. Kabelhaushalte in Deutschland mit
Festnetzprodukten gréBtenteils mit héheren Download-Geschwindigkeiten als VDSL versorgen. Seit
Juli 2021 kann sie zudem weitere 2,4 Mio. Haushalte tber die Kooperation mit Tele Columbus bedienen.
Mehr Haushalte mit zukunftsfahigem FTTH erreicht die Telefénica Deutschland Gruppe Uber eine
Partnerschaft mit Unsere Griine Glasfaser (UGG), welche 2020 als eigenstindige Wholesale-
Gesellschaft von der Telefénica, S.A. Group / Telefénica Deutschland Gruppe und der Allianz Gruppe
gegrindet wurde, wobei die Telefénica Deutschland Gruppe 10 % halt. Insgesamt setzt sich in
Deutschland der Trend zu Anschlissen mit héherer Geschwindigkeit weiter fort. Dazu hat auch die
Corona-Pandemie unter anderem mit Homeoffice und Home-Schooling beigetragen. Laut Schatzungen
der VATM werden Ende 2021 bereits Uber 52 % der Kunden mit einem Breitbandanschluss maximale
Empfangsdatenraten von mehr als 50 Mbit/s nutzen, Ende 2020 waren es noch rund 49 %. Die
gestiegene Kundennachfrage nach mehr Bandbreite spiegelt sich auch in dem pro Breitbandanschluss
und Monat erzeugten Datenvolumen wider. Dieses stieg laut VATM im Jahr 2021 auf durchschnittlich
231 GB pro Monat, was ein Plus von 30 % gegenlber 2020 bedeutet.

3 Quellen: VATM: , TK-Marktstudie 2021 (28. Oktober 2021); Deutsche Telekom AG Pressemitteilung: ,Breitbandausbau: Mit der Telekom surfen
jetzt 174.000 Haushalte schneller (27. September 2021); Telefénica Deutschland Holding AG Pressemitteilung: ,O2 startet flichendeckenden
Vertrieb von Kabelanschllssen® (26. Januar 2021); Tele Columbus: Pressemitteilung: ,Tele Columbus beginnt Vermarktung mit erstem Wholesale
Partner (14. Juli 2021); Telefénica Deutschland Holding AG Pressemitteilung: ,O: setzt fiir seine Kunden auf eine starke Glasfaser-Netzabdeckung
in Deutschland” (2. Mérz 2021)



2. Geschaftsfelder

Am 26. Februar 2013 wurde die TDF als 100%-ige Tochter der OHG gegriindet. Sie ist somit Teil der
Telefonica Deutschland Gruppe und in ihr werden wesentliche Finanzierungsaktivitdten abgewickelt.

Die TDF hat im Februar 2014 eine nicht nachrangige und unbesicherte siebenjahrige Anleihe (Senior
Unsecured Bond) mit einem Nominalbetrag von TEUR 500.000 und einer Laufzeit bis zum
10. Februar 2021 am regulierten Markt der Bérse Luxemburg emittiert. Diese wurde planmaBig am 10.
Februar 2021 an die Anleger zurlickgezahlt.

Dariber hinaus hat die TDF am 5. Juli 2018 eine nicht nachrangige und unbesicherte siebenjahrige
Anleihe (Senior Unsecured Bond) mit einem Nominalbetrag von TEUR 600.000 und einer Laufzeit bis
zum 5. Juli 2025 am regulierten Markt der Bérse Luxemburg emittiert. Die Anleihe ist durch die
Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen, garantiert.

Die Finanzmittel aus den Emissionserlésen wurden jeweils im Rahmen von Darlehen an die Telefénica
Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, weitergegeben. Im Berichtszeitraum hat die OHG das
konzerninterne Darlehen planmaBig an die Gesellschaft in Héhe von TEUR 500.000 zurlickgezahlt.

3. Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage

Vermoégenslage

Die Entwicklung der Aktiva stellt sich wie folgt dar:

Bilanzposition 31.12.2021 | 31.12.2020 Verédnderung
P TEUR TEUR TEUR
Finanzanlagen 600.000 1.100.000 -500.000
Forderungen gegen verbundene 5.360 15.935 -10.574
Unternehmen
Sonstige Vermdgensgegenstande 0 12 -12
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.116 1.512 -396
Aktiva 606.476 1.117.459 -510.982

Die Finanzanlagen zum 31. Dezember 2021 bestehen insgesamt aus einem von der TDF an die OHG
begebenen Darlehen in Héhe von TEUR 600.000. Die Veranderung zum Vorjahr resultiert aus der
planmaBigen Tilgung eines Darlehens in Hohe von TEUR 500.000 durch die OHG am 10. Februar 2021.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 5.360 (Vorjahr: TEUR 15.935)
beinhalten im Wesentlichen kurzfristige Zinsforderungen gegenliber der OHG in Héhe von
TEUR 5.149 (Vorjahr: TEUR 15.738). Die Veréanderung zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus dem
Rickgang der Zinsforderungen gegen die OHG aufgrund der planmaBigen Tilgung eines Darlehens in
Héhe von TEUR 500.000 durch die OHG am 10. Februar 2021.

Die Entwicklung der Passiva stellt sich wie folgt dar:



Bilanzposition 31.12.2021 31.12.2020 Veranderung
P TEUR TEUR TEUR
Eigenkapital 175 175 0
Sonstige Ruickstellungen 36 33 3
Anleihen 600.000 1.100.000 -500.000
Verbindlichkeiten gegentber i 0 -0
verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten 5.149 15.738 -10.589
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 1.116 1.512 -396
Passiva 606.476 1.117.459 -510.982

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt unverandert TEUR 25 und ist in voller H6he einbezahlt. Es
wird zu 100% von der Telefonica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, gehalten. Des Weiteren
besteht unverandert zum Vorjahr eine Kapitalriicklage in Héhe von TEUR 150.

Unter dem Posten Anleihen ist eine begebene Anleihe mit einem Nennwert von insgesamt
TEUR 600.000 enthalten. Die Restlaufzeit dieser Anleihe betragt weniger als fiinf Jahre. Die in 2014
begebene siebenjahrige Anleihe Gber TEUR 500.000 wurde am 10. Februar 2021 planmaBig
zurlickgezahlt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten umfassen kurzfristige Zinsverbindlichkeiten aus der Anleihe, die erstim
Folgejahr gezahlt werden. Die Veranderung zum Vorjahr resultiert aus dem Rickgang der
Zinsverbindlichkeiten gegenlber den Anlegern aufgrund der planmaBigen Rickzahlung einer Anleihe
in Héhe von TEUR 500.000 durch die Gesellschaft am 10. Februar 2021.

Ertragslage

Im zum 31. Dezember 2021 endenden Geschéftsjahr erzielte die TDF ein Ergebnis nach Steuern sowie
ein Jahresergebnis in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 0). Die Gewinn- und Verlustrechnung stellt sich
wie folgt dar:



01.01.2021 | 01.01.2020 ;
) _ | Veranderung

Gewinn- und Verlust-Position 31.12.2021 | 31.12.2020

TEUR TEUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertréage 70 80 -10
Sonstige betriebliche Aufwendungen -70 -80 10
Ertrage aus Auslelrjungen des 11.786 22 389 -10.603
Finanzanlagevermégens
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 396 784 -387
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -12.183 -23.173 10.990
Ergebnis nach Steuern 0 0 0
Ertrage aus Verlustiibernahme /Aufgrund eines 0 0 0
Ergebnisabflihrungsvertrags abgeflihrter Gewinn
Jahresergebnis 0 0 0

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens von TEUR 11.786 (Vorjahr: TEUR 22.389)
resultieren aus Zinsertragen aus den begebenen Darlehen gegeniiber der OHG. Die Veranderung zum
Vorjahr resultiert aus der planméBigen Tilgung eines Darlehens in Héhe von TEUR 500.000 durch die
OHG am 10. Februar 2021.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen in Hé6he von TEUR 12.183 (Vorjahr: TEUR 23.173) enthalten
mit TEUR 11.786 (Vorjahr: TEUR 22.389) im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus den Anleihen. Die
Veranderung zum Vorjahr resultiert aus der planmaBigen Rickzahlung einer Anleihe in Ho6he von TEUR
500.000 durch die Gesellschaft am 10. Februar 2021.

Finanzlage

Grundsitze und Ziele des Finanzmanagements

Die Risikokontrolle und eine zentrale Steuerung bilden die Grundprinzipien des Finanzmanagements
der TDF. Ziel des Finanzmanagements ist es, dauerhaft ausreichend finanzielle Liquiditat und Stabilitat
sicherzustellen. Risikokontrollen werden eingesetzt, um potenzielle Risiken zu antizipieren und mit
entsprechenden MaBnahmen entgegenzusteuern. Es sind derzeit keine Sachverhalte bekannt, dass die
TDF ihren finanziellen Verpflichtungen nicht nachkommen kann.

Die Veréanderung des Finanzmittelfonds sowie die daflr ursachlichen Mittelbewegungen werden anhand
der separat dargestellten Kapitalflussrechnung aufgezeigt.

Der Finanzmittelfonds entspricht den Forderungen aus dem Cash-Pooling mit der Telfisa Global B.V.
Amsterdam, Niederlande in H6he von TEUR 146 (Vorjahr: TEUR 163). Frei verfigbare Bank- und
Kassenbestande gab es zum Bilanzstichtag (analog Vorjahr) keine.

Die TDF erzielte im Geschaftsjahr 2021
Geschéftstatigkeit in Héhe von TEUR 17, im Vorjahr wurde ein negativer Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit in Hohe von TEUR 47 erzielt.

einen negativen Cashflow aus der laufenden



Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug im Geschéftsjahr 2021 TEUR 522.375 (Vorjahr:
TEUR 22.375). Die Einzahlungen im Cashflow aus Investitionstétigkeit resultieren aus der planmaBig
erhaltenen Rickzahlung des im Berichtszeitraum falligen Darlehens in Hohe von TEUR 500.000 sowie
aus den erhaltenen Zinszahlungen in Héhe von TEUR 22.375 von der Darlehensnehmerin OHG.

Der Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit betrug in der Berichtsperiode TEUR -522.375 (Vorjahr:
TEUR -22.225). Die Auszahlungen resultieren aus der am 10. Februar 2021 vollstandig und planmaBig
zurtckgezahlten Anleihe in H6he von TEUR 500.000 sowie aus der Zinsauszahlung in Héhe von TEUR
22.375 fur diese Anleihe.

Die Veranderungen in Summe ergeben fir das Geschéaftsjahr 2021 einen negativen Cashflow in Hohe
von TEUR 17.



4. Chancen- und Risikobericht

Die TDF beschréankt sich gegenwartig ausschlieBlich auf die Finanzierung der Telefénica Deutschland
Gruppe und insbesondere auf die der OHG. Das gesamte operative Geschaft der Telefénica
Deutschland Gruppe wird unmittelbar oder mittelbar (lber Tochtergesellschaften) (ber die OHG
abgewickelt. Das wesentlichste und unmittelbare Risiko der Gesellschaft besteht daher im
Forderungsausfall des an die OHG begebene Darlehen. Somit entsprechen alle weiteren Risiken der
TDF, sowie die MaBnahmen und Prozesse zum Umgang mit diesen Risiken mittelbar denen der
Telefénica Deutschland Gruppe und damit insbesondere denen der OHG. Die Risiken der Telefonica
Deutschland Gruppe werden im Folgenden dargestellt.

Beschreibung des Risikomanagements

Im Rahmen der Geschéftstatigkeit ist die Telefonica Deutschland Gruppe mit verschiedenen
geschaftlichen, operationellen und finanziellen Risiken konfrontiert. Die Gesellschaft erbringt ihre
Dienstleistungen auf Basis der getroffenen organisatorischen, strategischen und finanziellen
Entscheidungen und Vorkehrungen.

Jede Geschaftstatigkeit birgt Risiken, die den Prozess der Zielfestlegung und der Zielerfillung
beeintrachtigen kénnen. Diese Risiken entstehen aus der Ungewissheit zukiinftiger Ereignisse — haufig
aufgrund unzureichender Informationen — und haben zur Folge, dass Zielvorgaben verfehlt werden
kénnen. Werden Risiken nicht erkannt und behandelt, kénnen sie die erfolgreiche Entwicklung des
Unternehmens gefdhrden. Um angemessen auf diese Tatsache zu reagieren, hat die
Unternehmensfihrung einen Risikomanagementprozess eingeflihrt. Dieser soll die frihzeitige und
vollstdndige Transparenz hinsichtlich neuer Risiken oder Veranderungen an bestehenden Risiken
gewahrleisten.

Das Risikomanagement ist ein fester Bestandteil der Entscheidungsprozesse der Telefénica
Deutschland Gruppe. Das Verfahren stellt sicher, dass Risikobewertungen in die Entscheidungsfindung
einflieBen und friihzeitig MaBnahmen zur Minderung und Bewéltigung von Risiken ergriffen werden. Die
Grundlage hierfiir ist die Bewertung, Kommunikation und Handhabung von Risiken durch die Manager
des Unternehmens. Ein unterer Grenzwert fir die Erfassung von Risiken ist grundséatzlich nicht
festgelegt. Die Abteilung Risikomanagement stellt das Risikoregister des Unternehmens bereit, das
auch die Tochtergesellschaften abdeckt. Im Rahmen der Erstellung des Risikoregisters wird
gewdbhrleistet, dass gleichartige oder kumulativ wirkende Risiken zusammengefasst und damit einer
ganzheitlichen Betrachtung zugefiihrt werden. Zudem wird dieser sogenannte Bottom-up-Ansatz, d. h.
die Identifizierung von Risiken durch die operativen Einheiten, durch einen Top-down-Ansatz erganzt,
um eine unternehmenstibergreifende Perspektive auf Risiken sicherzustellen. Zweck des Top-down-
Ansatzes ist es, Risiken, die ausschlieBlich auf hdchster Managementebene oder unter Zugrundelegung
einer gruppenweiten Betrachtung identifiziert werden kdnnen, einer Diskussion mit den operativ
verantwortlichen Einheiten zuzuflihren. Damit sollen eine vollstdndige Qualifizierung sowie eine
ganzheitliche Steuerung ermdéglicht und die Relevanz fir zuklnftige Berichterstattungen evaluiert
werden. Dabei steht das Risikomanagement kontinuierlich mit sdmtlichen Unternehmensbereichen und
deren Risikokoordinatoren in Kontakt, um Risiken sowie deren Management und Entwicklung
fortlaufend zu verfolgen und zu beurteilen. Verantwortliche Mitarbeiter werden individuell geschult, um
einen einheitlichen, strukturierten Prozess der Risikoerfassung und -bewertung sicherzustellen. Dariiber



hinaus stehen allen Mitarbeitern Grundlagenschulungen zur Verfligung, um diese allgemein fir das
Management von Risiken zu sensibilisieren.

Risiken werden mit Blick auf ihre Auswirkungen auf unsere Geschéftsziele bewertet, sowohl aus
betrieblicher als auch aus finanzieller Sicht. Das Risikoregister beruht auf einer Datenbank, die
samtliche identifizierten Risiken, ihren aktuellen Status, bereits getroffene MaBnahmen und festgelegte
Aktionspléne beinhaltet.

Um beurteilen zu kénnen, inwieweit eine Bestandsgefahrdung hinsichtlich der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens vorliegt, wird aus den identifizierten Risiken ein Gesamtrisikoprofil
aggregiert, welches in einer regelmaBigen Analyse mit der Risikotragfahigkeit abgeglichen wird.

In einem formellen, vorausschauenden Verfahren wird dem Vorstand regelmaBig Uber das
Risikoregister der Telefénica Deutschland Gruppe Bericht erstattet. Der Aufsichtsrat
(Prafungsausschuss) wird regelmaBig Uber Risiken und deren Entwicklung informiert.

Chancen werden nicht im Risikomanagementsystem erfasst.

Risikobewertung

Im folgenden Abschnitt werden die identifizierten Risiken dargestellt, die die Finanzlage, die
Wettbewerbsféahigkeit oder die Fahigkeit zur Umsetzung der Zielvorgaben der Telefénica Deutschland
Gruppe erheblich beeintrachtigen koénnten. Die Darstellung folgt dem Nettoprinzip, d. h. die
Beschreibung und Beurteilung der Risiken wird unter Berlcksichtigung erfolgter
RisikobegrenzungsmafBnahmen durchgefihrt.

Fir die Ermittlung der im Folgenden dargestellten Risiken mit wesentlichem Einfluss auf die
Geschaftsentwicklung verwenden wir als Ausgangspunkt eine 5x5 Matrix, innerhalb derer das
potenzielle Schadenvolumen sowie die jeweilige Eintrittswahrscheinlichkeit in jeweils flinf Kategorien
eingeteilt werden:



Grafik: Risikoprofil
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Eintrittswahrscheinlichkeit werden die einzelnen Risiken in flinf Kategorien eingeteilt (kritische, hohe,
moderate, niedrige und geringfligige Risiken).

Als kritisch werden Risiken angesehen, die ein sehr hohes potenzielles Schadenvolumen von mehr als
100 Mio. EUR haben und deren Eintrittswahrscheinlichkeit mindestens mit ,mdglich” eingestuft wird. Mit
steigender Eintrittswahrscheinlichkeit fallen auch Risiken mit hohem oder mittlerem potenziellen
Schadenvolumen in diese Kategorie. Mit sinkender Eintrittswahrscheinlichkeit und sinkendem
Schadenvolumen fallen die Risiken in die entsprechenden darunter liegenden Kategorien.

Geringfugige Risiken und alle Risiken, deren potenzielles Schadenvolumen auf unter 9 Mio. EUR
geschatzt wird, werden nicht an den Vorstand berichtet und sind daher in der Risikoauflistung des
folgenden  Kapitels nicht  enthalten.  Solche Risiken werden im  Rahmen des
Risikomanagementprozesses erfasst, dokumentiert und durch die relevanten FUhrungsebenen
verwaltet. Der Schwellenwert, ab dem Risiken berichtet werden, ist durch den Zwischenraum in der
Matrix dargestellt.



Die Telefénica Deutschland Gruppe kann durch andere oder zusatzliche Risiken beeinflusst werden,
die uns gegenwartig nicht bewusst sind oder die wir nach derzeitigem Kenntnisstand nicht als wesentlich
erachten. Zudem ist nicht auszuschlieBen, dass sich derzeit als geringer eingeschatzte Risiken
innerhalb des Prognosezeitraums in einer Weise verédndern, dass sie eine potenziell héhere Auswirkung
haben kdénnen als derzeit als bedeutender eingeschatzte Risiken.

Fir den internen Gebrauch und das Reporting innerhalb des Konzerns werden Risiken in geschéftliche,
operationelle und finanzielle Risiken unterteilt. Diese Einteilung wird auch diesem Kapitel des Berichts
zugrunde gelegt. Die Risiken werden geman ihrer Rangfolge in den jeweiligen Kategorien genannt.

Wichtigster Bestandteil des Vermdgens der TDF ist das an die OHG begebene Darlehen. Der
wirtschaftliche Bestand der TDF ist daher im Wesentlichen davon abhangig, dass die OHG ihre
Verpflichtungen aus diesem Darlehen erfiillen kann. S&mtliche Zins- und Kapitalzahlungen auf alle von
der TDF aktuell begebenen Fremdkapitalwertpapiere sind in voller Hohe und uneingeschrankt durch die
Garantin Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen, garantiert. Diese Garantie ist gemafi des
Rechts der Bundesrepublik Deutschland vollstreckbar.

Damit entsprechen die Risiken und Chancen der TDF sowie die MaBnahmen und Prozesse zum
Umgang mit diesen Risiken und Chancen im Wesentlichen denen der Telefénica Deutschland Gruppe.
Die wesentlichen Gruppenrisiken sind im Folgenden zusammengefasst und nach den Risikofeldern
stichpunktartig dargestellt. In Klammern wird jeweils die Bewertung der einzelnen Risiken geméan
Risikoprofil dargestellt.

o Geschéftsrisiken
- Wettbewerbsintensive Markte und wechselnde Kundenanforderungen (kritisch)
- Geopolitische Risiken (hoch)
- Marktakzeptanz und technologischer Wandel (niedrig)
- COVID-19 Pandemie (niedrig)
- Regulatorisches Umfeld (niedrig bis hoch)
- Versicherungen (niedrig)
e Operationelle Risiken
- Zuverlassigkeit unserer Dienste (hoch bis kritisch)
- Stdérung der Lieferkette (moderat)
- Verlust von Vorteilen im Falle einer reduzierten Integration in die Telefénica S.A. Group. (niedrig
bis moderat)
- Rechtliche Risiken (niedrig bis hoch)
o Risiken aus Finanzinstrumenten (gering)
- Marktrisiko
- Wahrungsrisiko
- Zinsrisiko
- Inflationsrisiko
- Ausfallrisiko

- Liquiditatsrisiko



Abgeleitet von den oben dargestellten Risiken ergibt sich das spezifische Risiko der TDF in Bezug auf
das begebene Darlehen an die OHG und die damit verbundene Werthaltigkeit. Dieses wird von der
Geschaftsfihrung aufgrund der guten Bonitat der Telefénica Deutschland Gruppe, inkl. der OHG, die
auch durch externe Ratingagenturen bestétigt wird, als gering eingestuft.

Beschreibung des Chancenmanagement

Aufgrund der strukturellen Gegebenheiten sowie des Finanzierungscharakters der TDF ergeben sich
fir die Gesellschaft keine spezifischen Chancen. Die Ausgestaltung der Vertrdge mit der OHG sieht
zum einen vor, dass ein verbleibendes Jahresergebnis mittels Ergebnisabfihrungsvertrag an die OHG
abgefuhrt bzw. vereinnahmt wird. Zum anderen erfolgt eine Kostenibernahme aller in der TDF
angefallenen operativen Kosten durch die OHG.

5. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess

Die folgenden Ausfiihrungen beinhalten Informationen geman § 289 Abs. 4 HGB.

Das Ubergeordnete Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanage-
mentsystems der Telefénica Deutschland Gruppe lautet, die OrdnungsmaBigkeit der
Finanzberichterstattung im Sinne einer Ubereinstimmung des Einzelabschlusses mit allen
einschlagigen Vorschriften sicherzustellen.

Das zuvor beschriebene Risikomanagement beinhaltet auch eine rechnungslegungsbezogene
Sichtweise, deren Ziel die Verlasslichkeit der Finanzberichterstattung ist. Das bestehende interne
Kontrollsystem (IKS) muss neben den gesetzlichen Anforderungen z.B. des HGB auch die Vorschriften
des amerikanischen Sarbanes-Oxley-Act (SOX) erfullen. Die Verpflichtung zur Erflllung der
vorgenannten SOX-Anforderungen durch die Telefénica Deutschland Gruppe ergibt sich aus der
Registrierung ihres Mehrheitsaktionars, der Telefénica S.A., bei der US-Bérsenaufsicht SEC (Securities
and Exchange Commission). Weiterhin muss das IKS der Telefonica Deutschland Gruppe das globale
IKS-Control-Setup der Telefonica S.A. erfillen.

Die Einrichtung und wirksame Unterhaltung angemessener interner Kontrollen Uber die Finanzbe-
richterstattung liegt in der Verantwortung des Vorstands der Telefénica Deutschland Holding AG und
erfolgt unter Berlcksichtigung der unternehmensspezifischen Anforderungen.

Den konzeptionellen Rahmen flr die Erstellung des Konzernabschlusses bilden im Wesentlichen die
konzernweit einheitlichen Bilanzierungsrichtlinien sowie der Kontenplan. Diese mlssen beide von allen
Gesellschaften der Telefénica Deutschland Gruppe konsistent angewendet werden. Neue Gesetze,
Rechnungslegungsstandards und andere offizielle Verlautbarungen werden fortlaufend bezliglich ihrer
Relevanz und Auswirkungen auf die OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses analysiert. Die sich
daraus ergebenden Anderungen werden durch den Bereich Finance & Accounting in unseren
Bilanzierungsrichtlinien und dem Kontenplan berlcksichtigt.



In den Rechnungslegungsprozess einbezogene Mitarbeiter werden bereits bei ihrer Auswahl
hinsichtlich ihrer fachlichen Eignung Oberpriift und regelméBig geschult. Die Abschlussinformationen
muissen auf jeder Ebene bestimmte Freigabeprozesse durchlaufen. Kritische Aufgabenfelder im
Rechnungslegungsprozess sind zum Zwecke einer wirksamen Funktionstrennung entsprechend
aufgeteilt und es gilt grundsétzlich das Vier-Augen-Prinzip. Weitere Kontrollmechanismen sind Soll-Ist-
Vergleiche sowie Analysen Uber die inhaltliche Zusammensetzung und Veranderungen der einzelnen
Posten. In den rechnungslegungsbezogenen IT-Systemen werden insbesondere die IT-Sicherheit, das
Veradnderungsmanagement und die operativen IT-Vorgédnge kontrolliert. Zugriffsberechtigungen
beispielsweise sind definiert und etabliert, um zu gewéhrleisten, dass rechnungslegungsbezogene
Daten vor nicht genehmigtem Zugriff, Verwendung und Veréanderung geschutzt sind.

Die Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS der Telefénica Deutschland Gruppe wird jahrlich durch
den Vorstand der Telefénica Deutschland Holding AG beurteilt. Dazu prift unsere interne Revision
kontinuierlich die Einhaltung der Richtlinien, die Zuverlassigkeit und Funktionsfahigkeit unseres IKS
sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit unseres Risikomanagementsystems und berichtet dariiber
dem Vorstand der Telefénica Deutschland Holding AG.

Unter anderem durch den Prifungsausschuss ist der Aufsichtsrat der Telefonica Deutschland Holding
AG gemaB § 171 Abs. 1 AktG i.V. m. § 107 Abs. 3 AktG in das IKS eingebunden. Diesem obliegt die
Uberwachung insbesondere des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des IKS, des
Risikomanagementsystems und des internen Revisionssystems sowie der Abschlussprifung.
Weiterhin sichtet der Prufungsausschuss die Unterlagen zum Einzel- und Konzernabschluss der
Telefénica Deutschland Holding AG und erértert die Abschlisse mit dem Vorstand und dem
Abschlussprifer.

Im Rahmen seines risikoorientierten Priifungsansatzes bildet sich der Abschlussprifer ein Urteil Gber
die Wirksamkeit der fir die Finanzberichterstattung relevanten Teile des IKS und berichtet dem
Aufsichtsrat im Rahmen der Abschlussbesprechung.

Far die Gesellschaft ergénzt ein HGB-Kontenplan den oben genannten konzeptionellen Rahmen.

Die 02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH verfigt C(ber kein eigenes internes
Kontrollsystem, ist jedoch Gber die OHG, die fir die Gesellschaft das interne Kontrollsystem operativ
betreibt, in das oben dargestellte konzernweite rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem
eingebunden. FlUr den Jahresabschluss der TDF werden die oben beschriebenen Aufgaben des
Prifungsausschusses durch den Prifungsausschuss der TDF Glbernommen.



6. Grundziige des Vergitungssystems

Die Geschaftsfiihrer erhalten keine Beziige von der TDF.

7. Prognosebericht 2022

Da die Gesellschaft keine eigenstdndigen bedeutsamen und steuerungsrelevanten
Leistungsindikatoren besitzt und die Gesellschaft dariiber hinaus einen Ergebnisabflihrungsvertrag mit
der OHG abgeschlossen hat, wird eine Ertrags- und Gewinnprognose nicht vorgenommen. Der
Unternehmenserfolg, die Geschéaftsstrategie wie auch die Ergebnisse der Gesellschaft werden von
vielfaltigen Faktoren beeinflusst, die auBerhalb des Einflussbereichs des Unternehmens liegen.

Sollten Chancen oder Risiken eintreten oder Ungewissheiten Realitat werden oder sollte sich erweisen,
dass eine der zugrunde liegenden Annahmen nicht korrekt war, kann die tatsdchliche Entwicklung der
Gesellschaft sowohl positiv als auch negativ von den Erwartungen und Annahmen in den
zukunftsgerichteten Aussagen und Informationen dieses Prognoseberichts abweichen.

Durch die enge personelle wie auch wirtschaftliche Verflechtung der TDF mit der Telefénica
Deutschland Gruppe, unterliegt die TDF den gleichen Geschéfts- und Rahmenbedingungen sowie dem
gleichen regulatorischen Umfeld wie die Telefonica Deutschland Gruppe. Die kinftige Entwicklung der
TDF ist im Wesentlichen abhangig vom Kapitalbedarf und der von der Telefénica Deutschland Gruppe
gewahlten Finanzierungsform. Daher wird fiir eine Beurteilung der kiinftigen Entwicklung der TDF auf
Prognosen zur Geschaftsentwicklung der Telefénica Deutschland Gruppe abgestellt, die im Folgenden
zusammengefasst dargestellt ist.

Wirtschaftlicher Ausblick

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland ist weiterhin durch die COVID-19 Pandemie beeinflusst.
Im Sommer 2021 hatte sich die deutsche Wirtschaft laut Angaben der Bundesbank von den Folgen der
Pandemie in einigen Bereichen erholt. Die sinkenden Neuinfektionszahlen erméglichten Lockerungen
der EinddmmungsmaBnahmen. Dies fiihrte zu einem Anstieg der privaten Nachfrage sowie einer
Erholung der besonders von der Pandemie betroffenen Bereiche des Handels und der Dienstleistungen
seit Mai2021. Dagegen haben Liefer- und Kapazitdtsengpdsse in den internationalen
Wertschépfungsketten das Wachstum in einigen Wirtschaftsbereichen, wie zum Beispiel im
Maschinenbau und in der Automobilindustrie, weiter belastet. Im weiteren Jahresverlauf wurde das
Wachstum gestort durch vielféltige angebotsseitige Engpésse der globalen Wertschdpfungsketten und
durch weiterhin bestehende pandemiebedingte Einschrankungen. Die Bundesbank erwartet, dass sich
insbesondere die Industrieproduktion zum Teil ins nachste Jahr verschiebt. Wie das Statistische
Bundesamt mitgeteilt hat, ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr 2021 voraussichtlich um 2,8 %
(kalenderbereinigt) im Vergleich zum Vorjahr gewachsen. Durch die Einschrankungen der vierten Welle
der Pandemie und weiterhin bestehende Lieferengpésse bei Vorprodukten bleibt die wirtschaftliche
Lage in Deutschland im Winterhalbjahr 2021/22 weiterhin fragil. Ab dem Friihjahr 2022 sollte sich das



Pandemiegeschehen jedoch entspannen. So erwarten die Experten der Bundesbank, dass sich die
private Konsumnachfrage sowie die Industrieproduktion normalisieren und die deutsche Wirtschaft im
Jahr 2022 um 4,2 % wachsen wird.

Laut dem Statistischen Bundesamt ist die Inflationsrate 2021 im Jahresdurchschnitt um 3,1 % im
Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Der Anstieg geht nicht nur auf seit Iangerem bekannte Sondereffekte
wie die ausgelaufene Senkung der Mehrwertsteuersidtze oder die Einfilhrung von CO2-
Emissionszertifikaten zuriick. Das allgemeine Preisniveau ist auch deshalb so kraftig gestiegen, weil die
Rohstoffpreise fur Energie auf den internationalen Markten angezogen haben. AuBerdem walzen die
Unternehmen héhere Kosten aufgrund der Liefer- und Transportengpéasse auf die Verbraucher ab. Im
Jahre 2022 diirfte die Inflationsrate aufgrund dieser Einflisse laut Schatzungen der Bundesbank noch
weiter auf 3,6 % steigen. Eine Entspannung erwarten die Experten erst ab 2023.

Allerdings sind in diesen oben genannten Prognosen die méglichen negativen Auswirkungen des
Russland-Ukraine-Konflikts noch nicht reflektiert: Erste Expertenschatzungen erwarten, dass sich die
bestehenden Stdrungen in den Lieferketten verstdrken und die steigenden Energiepreise den
Inflationsdruck erhdhen und sich somit die Wachstumsaussichten Deutschlands fiur 2022
verschlechtern.

Der deutsche Arbeitsmarkt hat sich 2021 positiv entwickelt. Die Folgen der COVID-19 Pandemie werden
laut Aussagen der Bundesagentur fir Arbeit zunehmend kleiner und die gemeldete Nachfrage nach
neuen Mitarbeitern blieb Ende 2021 hoch. Die Zahl der Arbeitslosen ist von 2,7 Mio. Ende Dezember
2020 auf 2,3 Mio. Ende Dezember 2021 gesunken. Die Arbeitslosenquote dilrfte laut der Prognose der
Bundesbank von jahresdurchschnittlich 5,9 % 2020 auf 5,7 % im Jahr 2021 und 5,2 % im Jahr 2022
fallen.*

Grafik: BIP-Wachstum 2020 — 2022 Deutschland (kalenderbereinigt) °

In % gegeniiber Vorjahr 2020 2021 2022
Deutschland -4.9 2,8 4,2
Markterwartungen®

Durch die COVID-19 Pandemie haben sich der Alltag und die Arbeitswelt verandert: die Akzeptanz und
Nutzung digitaler Lésungen fir Arbeiten, Freizeit und Einkaufen haben weiter zugenommen. Laut einer
Studie des Digitalverbandes Bitkom beschaftigen sich die deutschen Wirtschaftsunternehmen
inzwischen starker mit entscheidenden digitalen Technologien. Der durch die Corona-Pandemie in der
deutschen Wirtschaft ausgeléste Digitalisierungsschub ist von Dauer. Eingeleitete MaBnahmen wie

4 Quellen: Bundesbank: Monatsbericht Dezember 2021 (20. Dezember 2021); Sachverstandigenrat Wirtschaft: Jahresgutachten 2021/22 (10.
November 2021); Bundesagentur fur Arbeit: Monatsbericht Dezember 2021 (4. Januar 2022); Statistisches Bundesamt: Pressemitteilung Nr. 039
(28. Januar 2022)

5 Quellen: Bundesbank: Pressemitteilung ,Bundesbank-Projektionen: Aufschwung verschiebt sich etwas* (17. Dezember 2021)

6 Quellen: Digitalverband Bitkom: Pressemitteilung ,Digitalisierungsschub in der Wirtschaft wird Pandemie (iberdauern“ (24. November 2021); Breko:
Marktanalyse 2021 (27. Juli 2021); PwC: German Entertainment and Media Outlook (GEMO) 2021-2025 (14. September 2021); Analysys Mason:
Analysys Mason DataHub Export (4. Januar 2022)



Videokonferenzen oder Kollaborationstools, aber auch die Entwicklung neuer digitaler
Geschéftsmodelle, werden mehrheitlich beibehalten oder sogar noch ausgeweitet. Zugleich setzen sich
die Unternehmen verstarkt mit der Nutzung wichtiger digitaler Technologien wie Datenanalysen oder
Kinstlicher Intelligenz auseinander. Das Internet of Things, das insbesondere bei der vernetzten
Produktion wichtig ist, beschaftigt zwei Drittel (65 %) der befragten Unternehmen. Fir jeweils rund die
Halfte der Unternehmen sind 3D-Druck (54 %), der neue Mobilfunkstandard 5G (53 %) und Virtual bzw.
Augmented Reality (50 %) ein Thema. Jedes dritte Unternehmen setzt sich mit Kinstlicher Intelligenz
auseinander oder nutzt KI-Technologien. Autonome Fahrzeuge spielen in 30 % der Unternehmen eine
Rolle.

Der Ausbau des Glasfasernetzes und der 5G-Mobilfunkstandard werden fur die weitere Digitalisierung
in Deutschland mafBgeblich sein. Die Marktforschungsspezialisten von Analysys Mason erwarten, dass
die Anzahl der 5G-Anschliisse von 7,5 Mio. Ende 2021 auf ca. 17,4 Mio. Ende 2022 steigen wird. Auch
erwarten die Experten, dass der Datenverkehr weiter zulegen wird, was sich in einem gestiegenen
durchschnittlichen Datenverbrauch pro Kunde widerspiegelt. Analysys Mason schéatzt, dass der
Datenverbrauch eines Mobilfunkkunden von 2021 bis 2022 um (ber 44 % auf 4,2 GB pro Monat steigen
wird. Laut der Studie ,German Entertainment and Media Outlook (GEMO)“ werden die wesentlichen
Treiber beispielsweise Streaming, die Nutzung von vor allem videointensiven sozialen Netzwerken, aber
auch die Zunahme von Gaming-Diensten sein. Durch die Entwicklung immer hochwertigerer Spiele
verknUpft mit Virtual oder Augmented Reality wird der Bedarf an schnellem Internet steigen. Die
verstarkte Inanspruchnahme der Netze fur die Arbeit im Homeoffice sowie fir private Zwecke erfordert
umso mehr reibungslose Abldufe und verschiebt die Anforderungen an die Netzbetreiber.

Finanzausblick

Die Telefénica Deutschland Gruppe erwartet flir das Geschéftsjahr 2022 sowohl fir die Umsatzerlése
als auch fir das OIBDA bereinigt um Sondereffekte ein Wachstum gegenlber dem Vorjahr im niedrigen
einstelligen Prozentbereich. Die bereinigte OIBDA-Marge soll weiter ausgebaut werden. Die Telefénica
Deutschland Gruppe erwartet, dass die Investitionsquote im Geschéftsjahr 2022 bei 14 % bis 15 %
liegen wird und sich zum Jahresende hin normalisieren wird.



Verdichtende Gesamtaussage der Geschéftsfiihrung

Auf Basis der bisher durchgefiihrten Emissionen und der in 2021 erfolgten Rlckzahlung des an die
OHG begebenen Darlehens in H6he von TEUR 500.000 sowie der daraufhin planmé&Big erfolgten
Rickzahlung der unbesicherten, am regulierten Markt der Bérse Luxemburg emittierten, siebenjahrigen
Anleihe (Senior Unsecured Bond) in H6he von TEUR 500.000 am 10. Februar 2021, beurteilt die
Geschaftsfihrung der TDF die Geschaftsentwicklung insgesamt als giinstig und erwartet grundsatzlich
keine weiteren wesentlichen Anderungen in der Vermégen-, Finanz- und Ertragslage im Vergleich zu
2021.

Minchen, 18. Mérz 2022
02 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH

- Geschaftsfihrung -

Markus Haas Markus Rolle Albert Graf



02 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH
Miinchen
Bilanz zum 31. Dezember 2021

Aktiva 31.12.2021 31.12.2020 Passiva 31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
Finanzanlagen I.  Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
Ausleihungen an Verbundene Unternehmen 600.000.000,00 1.100.000.000,00 Il.  Kapitalrlicklage 150.000,00 150.000,00
600.000.000,00 1.100.000.000,00 175.000,00 175.000,00
B. Riickstellungen
B. Umlaufvermogen
Sonstige Rickstellungen 36.127,00 33.290,25
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
36.127,00 33.290,25

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

5.360.442,06 15.934.550,59
C. Verbindlichkeiten

2. Sonstige Vermdgensgegenstande 0,00 11.808,00
1. Anleihen 600.000.000,00 1.100.000.000,00
5.360.442,06 15.946.358,59 davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 600.000.000,00 (i.Vj. EUR 600.000.000,00)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 0,00 (i.Vj. EUR 500.000.000,00)
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.115.999,94 1.512.357,10
2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 0,00 211,65
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 0,00 (i. Vj. EUR 211,65)
3. sonstige Verbindlichkeiten 5.149.315,06 15.737.856,69
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 5.149.315,06 (i.Vj. EUR 15.737.856,69)
605.149.315,06 1.115.738.068,34
D. Rech bgrer posten 1.115.999,94 1.512.357,10
Summe der Aktiva 606.476.442,00 1.117.458.715,69 | Summe der Passiva 606.476.442,00 1.117.458.715,69




02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH
Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

01.01.2021 - 31.12.2021
EUR

01.01.2020 - 31.12.2020
EUR

. Sonstige betriebliche Ertrage
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Ertrége aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 11.786.458,32 (i.Vj. EUR 22.389.069,17)

4. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 396.357,21 (i.Vj. EUR 783.857,16)

5. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

69.249,23
-69.249,23

11.786.458,32

396.357,21

-12.182.815,53

79.590,26
-79.590,26

22.389.069,17

783.857,16

-23.172.926,33

6. Ergebnis nach Steuern 0,00 0,00
7. Ertrage aus Verlustibernahme /Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn 0,00 0,00
8. Jahresergebnis 0,00 0,00




O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH
Miinchen

Eigenkapitalspiegel
ftir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Gezeichnetes

Kapital Kapitalriicklage Jahresergebnis Eigenkapital

EUR EUR EUR EUR

Stand am 01. Januar 2021 25.000,00 150.000,00 0,00 175.000,00
Stand am 31. Dezember 2021 25.000,00 150.000,00 0,00 175.000,00
Stand am 01. Januar 2020 25.000,00 0,00 0,00 25.000,00

Stand am 31. Dezember 2020 25.000,00 150.000,00 0,00 175.000,00




02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH
Miinchen

Kapitalflussrechnung

fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

01.01.2021-} 01.01.2020-
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
1. Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Eraebnis nach Steuern 0,00 0,00
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellunaen 2.836.75) -23.821.75
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderunaen aeaen verbundene Unternehmen sowie anderer Aktiva 10.965.215.78| 800.511.84
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferunaen und Leistunaen sowie anderer Passiva -10.985.110.44 -823.620.54
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -17.057,91 -46.930,45
2. Cashflow aus der Investitionstétigkeit
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegensténden des Finanzanlagevermdgens 500.000.000,00 0,00
Erhaltene Zinsen (+) 22.375.000.00, 22.375.000.00,
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 522.375.000,00 22.375.000,00)
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlunaen (-) aus der Tilauna von Anleihen und (Finanz-) Krediten -500.000.000,00 0.00]
Einzahlunaen (+) aus Eiaenkapitalzufihrunaen von Gesellschaftern . 150.000.00
Gezahlte Zinsen (-) -22.375.000.00 -22.375.000.00
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -522.375.000,00 -22.225.000,00
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -17.057,91 103.069,55,
Finanzmittelfonds am Anfana der Periode 163.122.72 60.053.17
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 146.064,81 163.122,72,
5. Zu 1setzung des Finanzmittelfonds
Zahlungsmittelaquivalente 146.064,81 163.122,72,
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 146.064,81 163.122,72,




02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH, Minchen

Anhang fur das Geschaftsjahr 2021

(N ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Am 26. Februar 2013 wurde die Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH mit Sitz in Minchen, zum Zwe-
cke der Finanzierung der Telefénica Deutschland Gruppe notariell gegriindet. Die Einzahlung in das Stamm-
kapital erfolgte am 6. Marz 2013. Mit Wirkung zum 7. November 2013 wurde die Telefénica Deutschland Fi-
nanzierungs GmbH, Miinchen, in O2 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH, Miinchen, (nachfolgend:
,1DF* oder ,Gesellschaft*) umbenannt. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter HRB 204122 eingetragen.

Die TDF hat im Februar 2014 eine nicht nachrangige und unbesicherte siebenjédhrige Anleihe (Senior Un-
secured Bond) mit einem Nominalbetrag von TEUR 500.000 und einer Laufzeit bis zum 10. Februar 2021 am
regulierten Markt der Bérse Luxemburg emittiert. Diese wurde planmaBig am 10. Februar 2021 zurlickbezahlt.

Darlber hinaus hat die TDF am 5. Juli 2018 eine nicht nachrangige und unbesicherte siebenjéhrige Anleihe
(Senior Unsecured Bond) mit einem Nominalbetrag von TEUR 600.000 und einer Laufzeit bis zum 5. Juli 2025
am regulierten Markt der Bérse Luxemburg emittiert.

Die Finanzmittel aus den Emissionserldsen wurden jeweils im Rahmen von Darlehen an die Telefénica Ger-
many GmbH & Co. OHG, Miinchen (nachfolgend auch: ,OHG®), weitergegeben. Im Berichtszeitraum hat die
OHG das konzerninterne Darlehen in Héhe von TEUR 500.000 an die Gesellschaft zurlickgezahlt.

Der Jahresabschluss der TDF fiir das Geschéftsjahr 2021 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) sowie des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Zum Stichtag 31. Dezember 2021 gilt die Gesellschaft als eine groBe Kapitalgesellschaft gem. §§ 264d i.V.m.
§ 267 Abs. 3 HGB.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezember).
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde geman § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.
Die nachfolgenden Zahlenangaben werden nach etablierten kaufmannischen Grundséatzen gerundet. Additio-

nen der Zahlenangaben kénnen daher zu anderen als den ebenfalls in der Tabelle dargestellten Werten fih-
ren.



1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. Grundséatze und Vergleichbarkeit
Die bei der Erstellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2021 angewandten Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden entsprechen den Vorschriften der §§ 242 bis 256a und §§ 264 bis 288 des HGB, sowie
den einschldgigen Bestimmungen des GmbH-Gesetzes. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind
im Vergleich zum Vorjahr unveréndert.

2. Anlagevermégen
Bei den Finanzanlagen werden die Ausleihungen grundsétzlich zum Nennwert bzw. — sofern die Wertminde-
rung voraussichtlich von Dauer ist — zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

3. Umlaufvermégen

Die Forderungen sind zum Nennwert bzw. mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert ange-
setzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Wertberichtigungen Rechnung getra-
gen.

4. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie
Aufwand flr einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen. Das Wahlrecht Uber den Ausweis
des Unterschiedsbetrags geman § 250 Abs. 3 HGB wurde in Anspruch genommen.

5. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist mit dem Nennwert passiviert.

Im Geschaftsjahr 2020 erfolgte eine Zuzahlung in die Kapitalriicklage geméans § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB durch
die Gesellschafterin in H6he von TEUR 150.

6. Riickstellungen

Die sonstigen Rilckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie
werden in Héhe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages ange-
setzt. Zuklinftige Preis- und Kostensteigerungen werden berlicksichtigt, sofern ausreichende objektive Hin-
weise fir deren Eintritt vorliegen.

7. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

8. Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Als passive Rechnungsabgrenzungsposten sind Einnahmen vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie
Ertrag fir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.



9. Sonstige betriebliche Ertrage

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen weist die Gesellschaft die Ertradge aus der Kostenweiterbelastung
an die Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, entsprechend der Vereinbarung zwischen den Par-
teien aus.

10. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens
Unter den Ertragen aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens werden die Zinsertrdge aus den begebe-
nen Darlehen von der Telefonica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen ausgewiesen.

11. Zinsen und édhnliche Aufwendungen
Unter den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen werden im Wesentlichen die Zinsaufwendungen aus den An-
leihen ausgewiesen.



1. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen zum 31. Dezember 2021 bestehen aus einem von der TDF an die Gesellschafterin Te-
lefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, begebenem Darlehen in Héhe von TEUR 600.000. Die Dar-
lehenskonditionen entsprechen den Konditionen der zugrunde liegenden siebenjéhrigen Anleihe, die die TDF
am 5. Juli 2018 ausgegeben hat. Das Darlehen hat eine feste Laufzeit bis zum Félligkeitstag der zugrunde
liegenden Anleihe am 5. Juli 2025 und ist am Falligkeitstag zuztglich aller noch nicht gezahlter Zinsen und
Kosten in einer Summe zurlickzuzahlen. Der zugrunde liegende Zinssatz betragt 1,750 % und ist jéhrlich zum
5. Juli zahlbar. Der Ausweis des Darlehens in Héhe von TEUR 600.000 erfolgt aufgrund der unveréanderten
Zweckbestimmung zum 31. Dezember 2021 weiterhin im Anlagevermégen. Die Verédnderung zum Vorjahr
resultiert aus der planmaBigen Tilgung eines Darlehens in H6he von TEUR 500.000 durch die OHG am 10.
Februar 2021.

Beziiglich weiterer Informationen verweisen wir auf die beigefiigte Darstellung zur Entwicklung des Anlage-
vermobgens.

Emwicklung des Anlagevermdégens fiir den Berichiszeitraum vom 01. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

Anschaffungskosten kurnulierte Abschreibungen Buchwerte
01.01.2021 Zugange Abginge 112,202 01.01.2021 Zugidnge Abgdnge 312,201 Iz.2021 3112.2020
EUR ELR ELR ELR ELR ELR ELR ELR] ELR ELR]

Finanzanlagen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 1.100.000.000,00 0,00 500.000.000,00 500.000.000.090 0,00 0,00 0,00 0.00) £00.000.000.00

1.100.000.000,00

1.100.000.000,00 000 500.000.000.00 500.000.000.00 0.00 0,00 0,00 0.00 G00.000.000.00

1.100.000. 000,00

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen belaufen sich auf TEUR 5.360 (Vorjahr: TEUR 15.935) und
entfallen in H6he von TEUR 5.211 (Vorjahr: TEUR 15.771) auf Forderungen gegen die Gesellschafterin Te-
lefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen. Diese beinhalten mit TEUR 5.149 (Vorjahr: TEUR 15.738)
Forderungen auf Zinsen aus dem an die Gesellschafterin begebenen Darlehen.

Dariiber hinaus sind im Wesentlichen Forderungen gegeniber der Telfisa Global B.V., Amsterdam, Nieder-
lande aus dem Cashpooling in H6he von TEUR 146 (Vorjahr: TEUR 163) in den Forderungen gegen verbun-
dene Unternehmen enthalten. Die Restlaufzeit der Forderungen betragt in keinem Fall mehr als ein Jahr.

3. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

In dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von TEUR 1.116 (Vorjahr: TEUR 1.512) ist das fort-
geschriebene Disagio aus der im Juli 2018 emittierten siebenjéhrigen Anleihe enthalten. Der Abgrenzungs-
posten wird Uber die Laufzeit der zugrunde liegenden Anleihe bis zum 5. Juli 2025 linear aufgeldst.

4. Eigenkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft betrégt unverandert TEUR 25 und ist in voller H6he einbezahlt. Es wird zu
100 % von der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, gehalten. Im Geschéaftsjahr 2020 erfolgte
eine Zuzahlung in die Kapitalricklage gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB durch die Gesellschafterin in H6he von
TEUR 150.




5. Anleihen

Unter den Anleihen ist eine begebene Anleihe mit einem Nennwert von insgesamt TEUR 600.000 (Vorjahr:
TEUR 1.100.000) enthalten. Die Anleihe ist durch die Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen, garan-
tiert. Die in 2014 begebene siebenjahrige Anleihe tGber TEUR 500.000 wurde am 10. Februar 2021 planmaBig
zuriickgezahlt.

6. Sonstige Verbindlichkeiten
Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind kurzfristige Zinsverbindlichkeiten aus den Anleihen in Héhe von
TEUR 5.149 (Vorjahr: TEUR 15.738) erfasst.

7. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten resultiert aus dem fortgeschriebenen Unterschiedsbetrag zwi-
schen Auszahlungsbetrag und Nominalwert des Darlehens an die Telefénica Germany GmbH & Co. OHG,
Muinchen. Der Abgrenzungsposten wird entsprechend der Laufzeit des zugrunde liegenden Darlehens Uber
sieben Jahre aufgeldst.

V. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Finanzergebnis

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens von TEUR 11.786 (Vorjahr: TEUR 22.389) resul-
tieren aus Zinsertradgen aus dem zum Ende der Berichtsperiode bestehenden Darlehen sowie aus Zinsertra-
gen bis zur planméaBigen Tilgung eines Darlehens am 10. Februar 2021 gegentiber der Telefénica Germany
GmbH & Co. OHG, Minchen.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen in H6he von TEUR 12.183 (Vorjahr: TEUR 23.173) enthalten im
Wesentlichen mit TEUR 11.786 (Vorjahr: TEUR 22.389) Zinsaufwendungen aus der zum Ende der Berichts-
periode bestehenden Anleihe sowie aus Zinsaufwendungen bis zur planmaBigen Rlckzahlung einer Anleihe
am 10. Februar 2021.

V. WEITERE ANGABEN

Ergédnzende Angaben zur Kapitalflussrechnung

Zahlungsmitteldquivalente mit einer Restlaufzeit von maximal drei Monaten beziehen sich auf die als Forde-
rungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesene Forderung aus dem Cash-Pooling Verfahren mit der
Telfisa Global B.V., Amsterdam, Niederlande.



Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschéftigte im Geschéftsjahr 2021 sowie in 2020 keine Mitarbeiter.

Geschéftsfiihrung
Geschéftsfiihrer waren im Geschéftsjahr:

Markus Haas, Vorstand, CEO Telefénica Deutschland Holding AG, Minchen.
Markus Rolle, Vorstand, CFO Telefénica Deutschland Holding AG, Minchen.
Albert Graf, Director Corporate Finance & Tax Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen.

Die Geschaftsfuhrer erhalten fiir ihre Tatigkeit keine Bezlige von der Gesellschaft.

Priifungsausschuss
Mit Gesellschafterbeschluss vom 28. April 2014 wurde ein Prifungsausschuss geman § 324 HGB fir die
Gesellschaft eingerichtet, der aus folgenden Mitgliedern besteht:

Dieter Gauglitz
Vorsitzender
Wirtschaftsprifer
Wohnhaft in Minchen

Eckart Kurze

Mitglied

Director Organisational Efficiency; Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen
Wohnhaft in Minchen

Marcel Ritter

Mitglied

General Counsel, Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen
Wohnhaft in Duisburg

Organbeziige
Die Mitglieder des Priifungsausschusses erhielten fir ihre Tatigkeit insgesamt eine Verglitung in Héhe von
TEUR 15in 2021 (Vorjahr: TEUR 15).

Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Die Angabe bezlglich des Gesamthonorars des Abschlussprifers der TDF gemaR § 285 Nr. 17 HGB wird
unterlassen, da die Gesellschaft in den Konzernabschluss der Telefonica Deutschland Holding AG, Miinchen,
(Telefénica Deutschland Gruppe) einbezogen wird und die Information im Konzernabschluss enthalten ist.

Nachtragsbericht
Nach Ende des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2021 haben sich keine Vorgange von besonderer Be-
deutung ereignet, Uber die an dieser Stelle zu berichten ware.



Konzernabschluss

Die Gesellschaft, die den Konzernabschluss fir den kleinsten Kreis von Unternehmen aufstellt, in den die
Gesellschaft einbezogen wird, ist die Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen. Der Konzernabschluss
wird im Bundesanzeiger verdffentlicht und ist dort sowie auf der Webpage www.telefonica.de einsehbar. Der
Konzernabschluss der Telefénica Deutschland Holding AG, Miinchen, wird in den Konzernabschluss der spa-
nischen Muttergesellschaft Telefénica S.A., Madrid, Spanien, einbezogen. Die Telefonica S.A., Madrid, Spa-
nien, stellt den Konzernabschluss fir den gréBten Kreis von Unternehmen auf. Dieser Konzernabschluss ist
bei der Telefénica S.A., Madrid, Spanien, erhaltlich und wird im Internet unter www.telefonica.com verdffent-
licht.

Kosteniibernahmevereinbarung
Zwischen der TDF und der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Milnchen, besteht eine Vereinbarung zur
Kostenubernahme durch die Gesellschafterin.

Ergebnisabfiihrungsvertrag

Die TDF hat am 20. Marz 2013 mit der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Minchen, als herrschende
Gesellschaft einen Beherrschungsvertrag geschlossen. Daneben hat die TDF am 20. Marz 2013 mit der Te-
lefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, einen Ergebnisabfiihnrungsvertrag geschlossen. Diese wur-
den am 2. April 2013 in das Handelsregister eingetragen.

Muinchen, den 18. Marz 2022

02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH

- Geschéftsfihrung -

Markus Haas Markus Rolle Albert Graf



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geman den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der
Gesellschaft  vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Miinchen, 18. Marz 2022
02 Telefonica Deutschland Finanzierungs GmbH

- Geschéftsfihrung -

Geschéftsfihrer Geschaftsflhrer Geschaftsflhrer

Markus Haas Markus Rolle Albert Graf



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die O2 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH, Miinchen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der O2 Telefénica Deutschland Finanzierungs GmbH, Miinchen,
—bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapi-
talflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der O2 Telef6nica
Deutschland Finanzierungs GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ord-
nungsmaéliger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

o vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmafligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrVO")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestéatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarecht-
lichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben un-

sere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.



Dariiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbote-
nen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
mé&Ren Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prii-
fungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachver-
halten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Priifung:
€@ Werthaltigkeit der Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt struktu-
riert:

(1) Sachverhalt und Problemstellung

(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:
@ Werthaltigkeit der Ausleihungen an verbundene Unternehmen

(1) Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem Bilanzposten ,Finanzanlagen“
Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Hohe von € 600 Mio. (99 % der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Diese betreffen das an die Alleingesellschafterin Telefénica Germany GmbH &
Co. OHG, Miinchen, ausgegebene Darlehen mit Nominalwert in Hohe von € 600 Mio. und
Falligkeit im Juli 2025. Die Konditionen und Betrag des Darlehens entspricht den Konditionen
der zugrunde liegenden siebenjéhrigen Anleihe, welche auf der Passivseite unter dem
Bilanzposten ,,Anleihen“ in Hohe von € 600 Mio. (99% der Bilanzsumme) ausgewiesen wird.
Die handelsrechtliche Bewertung der Ausleihungen an verbundene Unternehmen richtet sich
nach den Anschaffungskosten oder, soweit Indikatoren fiir eine Wertminderung vorliegen,
nach dem niedrigeren beizulegenden Wert. Indikatoren fiir eine Wertminderung der
sonstigen Ausleihungen liegen vor, sofern Hinweise auf eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, bestehen, die zu
einer Einschrankung der Liquiditat sowie der Riickzahlungsfiahigkeit der Anleihen fithren. Die
Uberpriifung der Werthaltigkeit erfolgt im Wesentlichen auf Basis der Beurteilung des
operativen Geschéfts sowie der Zahlungsfahigkeit der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG,



®

Miinchen. Aufgrund der fiir die Bewertung der Ausleihungen erforderlichen Einschédtzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie der wesentlichen Bedeutung fiir die Vermégens- und
Ertragslage der Gesellschaft war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur
Bewertung und zur Beurteilung des Vorliegens von Indikatoren fiir eine Wertminderung der
gehaltenen Ausleihungen an verbundene Unternehmen nachvollzogen und beurteilt. Wir
haben insbesondere auch die der Einschédtzung der gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten
Informationen gewtirdigt. Wir haben zudem die erwarteten kiinftigen Ertrage aus der
operativen Geschéftstétigkeit anhand des Business Plans der Telefénica Germany GmbH & Co.
OHG, Miinchen, beurteilt. Dabei haben wir die dem Business Plan zugrunde liegenden
Annahmen und Erwartungen insbesondere auch hinsichtlich der weiteren Umsetzung
geplanter Malnahmen und der erwarteten Wachstumsrate auf Angemessenheit beurteilt und
untersucht, ob der Business Plan auf dieser Grundlage sachgerecht entwickelt worden ist. Des
Weiteren haben wir die Moglichkeiten zur Finanzierung des Telefénica Deutschland-
Konzerns, bzw. speziell der Telefénica Germany GmbH & Co. OHG, Miinchen, insbesondere
auch vor dem Hintergrund der Verfiigbarkeit nicht in Anspruch genommener Kreditlinien
(ungenutzte Kreditfazilitdten) beurteilt. Durch die von uns durchgefiihrten
Priifungshandlungen konnten wir uns davon iiberzeugen, dass die den Bewertungsannahmen
der gesetzlichen Vertreter zugrundeliegenden Informationen insgesamt geeignet sind, um die
Einschédtzung zum Vorliegen von wertbeeintrachtigenden Indikatoren der Ausleihungen an
verbundene Unternehmen sachgerecht vorzunehmen.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Finanzanlagen sind in Abschnitt ,,IIT /1. Finanzanlagen“
des Anhangs enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den

deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,

dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaéf3iger Buchfiih-

rung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-

tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die

internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméafRi-

ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu

ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-

lungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die

Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren

haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-

menstétigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf



der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AufSerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Manahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoéglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafSiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
koénnen aus Verstol3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-

gen von Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fithren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das



Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da Versto3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beab-
sichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mafnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschitzten Werte und damit zusammenhidngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestadtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstétigkeit nicht mehr fortfithren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéiftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmaélliger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich

etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wiahrend unserer Priifung feststellen.



Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die
relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmal3nah-

men.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen er-
ortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestiatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder

andere Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemél8 Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 23. November 2021 als Abschlusspriifer ge-
wéhlt. Wir wurden am 24. November 2021 vom Priifungsausschuss beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschéftsjahr 2017 als Abschlusspriifer der O2 Telefénica Deutschland Finanzie-
rungs GmbH, Miinchen, tétig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestédtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zu-
sdtzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Ein-
klang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Stefano Mulas.

Miinchen, den 18. Mérz 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Stefano Mulas ppa. Birgit Wicke
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin



